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Chers actionnaires, 
 
Durant l’année, Melkior a été en mesure d’am éliorer sa situation financière grâce à la performance du 
secteur des ressources.  Melkior détient ses principales propriétés depuis les années 80, dont la propriété 
Delta détenue en coentreprise (nickel, cuivre et platine) et la propriété Launay (or).  Le portfolio de 
propriétés a été rehaussé par l’acquisition de la très prometteuse propriété de Timmins Ouest et par le 
jalonnement et l’élargissement de la propriété Otish (kimberlites).  
 
La propriété Delta située dans la région d’Ungava au Québec, détenue à 51% par Xstrata Nickel et à 49% 
par Melkior, contient des dépôts significatifs de nickel et de cuivre.  Xstrata a indiqué son intention de 
développer ses opérations en Ungava en investissant 500 millions $, se qui pourrait augmenter la valeur 
de la propriété Delta.  Un autre opérateur de la région a entrepris une étude de faisabilité.  L’année 2007 
promet d’être très active en exploration dans la région d’Ungava pour Xstrata et les autres opérateurs. 
 
La propriét é aurifère Timmins Ouest a généré d’intéressantes cibles durant le programme de prospection 
estivale de 2006.  Un levé géophysique sera complété par ‘Induced Polarization’ durant l’hiver afin de 
préparer des forages de cibles identifiées par la géophysique. 
 
La région Otish, à l’origine explorée par Melkior pour les kimberlites, est devenue la première région 
d’exploration en uranium au Québec.  Melkior a augmenté substantiellement la détention de terrains pour 
couvrir des zones avec du potentiel en uranium.  Après la fin d’année, Melkior s’est entendue pour former 
une coentreprise avec Ressources Santoy Ltée, une entreprise reconnue en exploration de l’uranium.   
 
La propriété aurifère de Launay contient des zones aurifères identifiées  lors de travaux antérieurs.  Le 
rapport de compilation de l’information existante progresse. Des travaux additionnels de géophysique 
seront réalisés afin de permettre la planification de forages.   
 
Melkior a une bonne situation financière avec une trésorerie de 846 000 $ à la fin de l’année.  Après la fin 
d’année, Melkior a complété un placement privé accréditif de 900 000 $ afin de financier les travaux 
d’exploration de 2007. 
 
Le portfolio de Melkior ainsi que les ressources financières suffisantes permettent à la Société de 
participer au cycle actuellement favorable des ressources.  La Société est en excellente position pour 
ajouter de la valeur aux actionnaires par des travaux d’exploration positifs. 
 
AU NOM DU CONSEIL D’ADMINISTRATION 
 
 
 
 
(S) Jens E. Hansen Le 12 janvier 2007 
Jens E. Hansen 
Président 
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Le présent rapport de gestion de la situation financière et des résultats d’exploitation de Ressources 
Melkior Inc. (« Melkior » ou la « Société ») constitue la revue par la direction des facteurs qui ont affecté 
la perform ance financière et opérationnelle de la Société pour l’exercice terminé le 31 août 2006. Ce 
rapport de gestion doit être lu de concert avec les états financiers de la Société au 31 août 2006. À moins 
d’indication contraire, tous les montants sont en dollars canadiens. 
 
Davantage d’information sur la Société et ses opérations a été déposée électroniquement sur Le 
Système électronique de données, d’analyse et de recherche (SEDAR) au Canada (www.sedar.com). 
 
 
Nature des activités 
 
Melkior est une société en phase de développement engagée dans l’acquisition et l’exploration de 
propriétés minérales situées au Québec et en Ontario.  
 
 
Performance globale 
 
Pour l’exercice terminé le 31 août 2006 (« Exercice 2006 »), la Société a enregistré une perte nette de 
281 714 $ comparativement à une perte nette de 778 990 $ pour l’exercice terminé le 31 août 2005 
(« Exercice 2005 »). La radiation d’actifs miniers totalisant 637 770 $ pour l’Exercice 2005 (néant pour 
l’Exercice 2006) est la principale raison de la diminution de la perte durant l’Exercice 2006. 
 
Le marché boursier pour les sociétés en exploration minières a été très actif durant l’Exercice 2006 et la 
Société a pu lever facilement $700,000 en placement privé en février 2006. 
 
La Société a exécuté des travaux d’exploration pour 259 359 $ durant l’Exercice 2006 (228 672 $ durant 
l’Exercice 2005) principalement sur ses propriétés de Launay au Québec et Timmins Ouest en Ontario. 
 
La Société a dégagée une variation nette des espèces et quasi-espèces positive de  845 821 $ pour 
l’Exercice 2006 (négative de 300 $ pour l’Exercice 2005) se qui lui laisse les fonds nécessaires pour 
entreprendre son programme d’exploration pour l’exercice qui se terminera le 31 août 2007 (« Exercice 
2007 »). 
 
 
Information annuelle choisie 
 
 Exercices terminés le 31 août 
 2006  2005  2004 
         
Perte nette (281 714) $  (778 990) $  (716 521) $ 
Perte nette par action, de base et diluée (0,01) $  (0,02) $  (0,02) $ 
 
 Au 31 août 
 2006  2005  2004 
         
Actif total 6 557 720 $  5 434 704 $  5 900 375 $ 
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Résultats d’exploitation 
 
Les dépenses sont passées de 241 235 $ pour l’Exercice 2005 à 295 911 $ pour l’Exercice 2006 
principalement suite à l’octroi d’options d’achat d’actions durant l’Exercice 2006 dont le coût est de 
63 000 $.  
 
Subséquemment au ré-enlignement des activités après le changement de président en juin 2005, les 
dépenses d’honoraires professionnels et de consultation ont diminués de 103 234 $ pour l’Exercice 2005 
à 73 547 $ pour l’Exercice 2006.  
 
De plus, la Société n’a signé une entente avec une firme de relation publique, Investor Cubed, qu’en mai 
2006 par conséquent les dépenses de relations avec les investisseurs et les actionnaires ont diminuées 
de 76 113 $ pour l’Exercice 2005 à 53 497 $ pour l’Exercice 2006. 
 
La Société a encouru plus de frais de déplacement et de promotion durant l’Exercice 2006 (47 646 $) par 
rapport à l’Exercice 2005 (28 721 $), dans le but de consolider ses intérêts au Congo. 
 
 
Activités d’investissement 
 
La Société a dépensé 259 359 $ pour l’Exercice 2006 (228 672 $ pour l’Exercice 2005) en frais 
d’exploration. Les principaux actifs miniers de la Société sont Launay, Timmins Ouest et Ungava. 
 
Launay 
La Société a dépensé 199 303 $ (117 753 $ pour l’Exercice 2005) sur la propriété de Launay pour 
l’Exercice 2006.  
 
La Société détient 117 claims dans le canton de Launay au Québec dont 41 claims sont sous réserve 
d’une redevance de 1 % rachetable pour une contrepartie de 1 000 000 $ en espèces  
 
La propriété couvre 4 677 hectares et est située à 40 km à l’ouest de la ville d’Amos au Québec. L’accès 
à la propriété se fait par la route 111 reliant les villes d’Amos et de La Sarre au Québec qui traverse la 
propriété en son centre. De nombreux sentiers et routes forestiers traversent également la propriété.  
 
La propriété couvre le pluton de Launay ainsi que la partie orientale du batholite de Taschereau, et 
contient sept indices aurifères. Les deux indices les plus importants sont localisés au contact entre le 
pluton de Launay et le batholite de Taschereau dans une bande de tonalite magnétique, bréchifiée et 
altéréé de 200 à 400m de largeur et de 2 km de longueur.   
 
Les zones principales ont fait l'objet de rapports d'évaluation historiques avant la mise en place de 
standardisation 43-101.  Ces deux zones  sont: 
 
1. Zone principale qui consiste en un cisaillement de 152 mètres de longueur et 23 mètres de 

largeur moyenne avec des teneurs significatives en forages de 5,09 g/t Au sur 9,42m et 3,37 g/t 
Au sur 6,86m. (forages ML-86-01 et 86-03 respectivement).  

2. Zone 75 qui consiste en une dissémination de pyrite aurifère observée sur 400m de longueur 
(orientation N-S) et ayant des teneurs en forages de 6,92 g/t Au sur 12,8m et 9,10 g/t Au sur 
7,0m. (forages 87-92 et MR-00-11 respectivement). Les ressources historiques ont été estimées 
en 1988. 
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Activités d’investissement (suite) 
 
En mars 2006, Melkior a complété l'analyse géochimique des 1600 échantillons aurifères provenant de la 
section nord de sa propriété Launay. L'analyse de géochimie aurifère a confirmé six (6) zones dotées 
d'anomalies géologiques significatives devant faire l'objet de suivi d'exploration.  Les espacements des 
zones sont de 25 m. 
 
Melkior a mandaté Géologica Groupe -Conseil afin d’analyser les résultats obtenus de plusieurs 
programmes d’exploration réalisés entre 1986 et 2005.  Un rapport final est attendu sous peu.   
 
En août 2006, la Société a complété un programme visant cinq cibles et totalisant 868 mètres de forage 
au diamant et des échantillonnages du sol. Le rapport du géologue progresse. 
 
Des travaux additionnels de géophysique et de forage seront planifiés lorsque Melkior recevra les 
recommandations du géologue et des consultants. 
 
Pour l’Exercice 2007, Melkior a l’intention de dépenser 23 000 $ en exploration sur la propriété Launay. 
La Société planifie de dépenser 5 000 $ pour prendre 100 kg d’échantillon aurifère au début de l’Exercice 
2007, en supposant qui le sol ne sera pas couvert de neige. Melkior a l’intention de laisser tomber 
certains claims dans le sud de la propriété. Des travaux de 18 000 $ devront être exécutés avant janvier 
2007 pour garder les claims dans le sud de la propriété en à jour. 
 
Timmins Ouest 
La Société a dépensé 59 045 $ sur la propriété Timmins Ouest pour l’Exercice 2006.  
 
Le 22 février 2006, la Société a signé une lettre d’intention pour acquérir une participation de 100% dans 
la propriété Timmins Ouest en contrepartie de 10 000 $ en espèces payé en mars 2006, 600 000 actions 
ordinaires de la Société émises en avril 2006 pour 90 000 $ et une royauté de 1,5% du produit net 
d’affinage en faveur des vendeurs. La propriété est constituée de 63 claims situés dans le canton de 
Bristol Carscallen et Denton dans la région de Timmins en Ontario 
 
La propriété est localisée sur le contact géologique entre le pluton granodioritique de Carlton et 
l’assemblage de roches volcaniques de Deloro. Les deux environnements géologiques sont porteurs 
d’or : trois indices aurifères de la propriété sont en relation avec des dykes quarzto-feldspathiques et 
structures orientées nord-sud à l’intérieur du pluton et deux occurrences aurifères sont encaissées par les 
roches volcaniques et formation de fer associée. La propriété est adjacente à la faille Destor-Porcupine et 
située à 5 km au sud-ouest du dépôt aurifère de Shore Gold inc. dans le canton Bristol. La faille Destor-
Porcupine est considérée comme la structure contrôlant la minéralisation de l’or des 70 millions d’onces 
du camp aurifère de Timmins. 
 
Les résultats de ses travaux d’exploration réalisés au cours de l’été 2006 ont résumés dans un 
communiqué de presse daté du 5 octobre 2006. Ce programme d’exploration comprenait un levé au 
magnétomètre de 65 km sur la partie centrale de la propriété qui contient plusieurs indices historiques 
d’or, de vieux puits, plusieurs fosses et tranchées (circa 1930). Le but du programme de cet été consistait 
à identifier et à échantillonner des indices aurifères historiques. 
 
Le programme réalisé indique la présence d’or à plusieurs endroits sur la propriété et laisse entrevoir la 
possibilité de trouver plusieurs structures contenant de l’or à partir d’un programme d’exploration 
systématique. Lorsque les données actuelles auront été étudiées en détail, un programme d’exploration 
additionnel sera défini. 
 
Les dépenses d’exploration anticipées pour l’Exercice 2007 pour Timmins Ouest sont de 170 000 $. 
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Activités d’investissement (suite) 
 
Ungava 
La Société a dépensé 1 011 $ (92 843 $ pour l’Exercice 2005) sur la propriété Ungava pour l’Exercice 
2006. 
 
La Société détient une participation de 49 % dans la propriété Delta-Kenty située dans la région d’Ungava 
au Québec. Cette propriété est composée de 41 claims totalisant 656 hectares et elle se trouve à 35 km à 
l'ouest-sud-ouest de la mine de Raglan appartenant à Xstrata Nickel (antérieurement Falconbridge 
Limitée). Xstrata Nickel est l’opérateur du projet et détient une participation de 51 %. 
 
Sous réserve d’une entente datée du 21 juillet 1987, Melkior, ses prédécesseurs et partenaires ont 
encouru un total de 1 669 805 $ en exploration jusqu’en 1999. La réserve minière calculée par Xstrata 
Nickel a été mesurée comme suit : 817 600 tonnes métriques, 3,5 % nickel, 1,26 % cuivre, 0.222 g/t or, 
1.007 g/t Platinum et 1,647 g/t palladium. 
 
Melkior planifie des discussions avec son partenaire afin de déterminer la meilleure façon d’aller de 
l’avant. Xstrata Nickel a annoncé récemment des investissements importants en exploration et 
infrastructure qui pourraient rehausser l’importance des intérêts de Melkior dans cette région de nickel de 
Raglan. 
 
Mont Otish 
La Société détenait 377 claims dans la propriété Mont Otish au Québec mais elles sont toutes tombées. 
La propriété ainsi que les frais d’exploration ont été radiés au 31 août 2005 pour 452 728 $. 
 
Faisant suite à une recommandation de Lee Barker, un administrateur de Melkior, la compagnie a exploré 
la région d’Otish dans le Nord du Québec à la recherche de kimberlites.  De nouveaux claims vont 
possiblement être acquis dans cette région, basé sur les résultats antérieurs. 
 
Autres propriétés au Québec 
La Société détient 35 claims dans la propriété Vauquelin. La propriété ainsi que les frais d’exploration 
reportés de Vauquelin ont été radiés au 31 août 2005 pour 12 904 $ puisque les travaux aurifères 
d’exploration sur Vauquelin n’ont pas été concluants. Néanmoins, il y a beaucoup d’activité dans les 
claims adjacents et la Société maintiendra les titres de propriété en ordre. Les crédits de travaux sont 
adéquats pour 10 ans. 
 
La Société détient 30 claims dans la propriété Tiblemont. La propriété ainsi que les frais d’exploration 
reportés de Tiblemont ont été radiés au 31 août 2005 pour 2 396 $ puisque les travaux aurifères 
d’exploration sur Tiblemont n’ont pas été concluants. Néanmoins, la Société maintiendra les titres de 
propriété en ordre pour ne pas perdre les crédits de travaux qui sont encore adéquats pour 10 ans. 
 
Ensemble, les propriétés Vauquelin et Tiblemont ont 770 000 $ de crédits de travaux d’exploration en 
excès. 
 
La propriété Kimber ainsi que les frais d’exploration ont été radiés au 31 août 2005 pour 55 165 $. La 
propriété Lite ainsi que les frais d’exploration ont été radiés au 31 août 2005 pour 114 535 $.   
 
République Démocratique du Congo et Côte d’Ivoire 
La situation politique en République Démocratique du Congo et Côte d’Ivoire est demeurée instable 
depuis une période prolongée. Il est considéré peu probable que Melkior pourra conserver ses titres. Au 
31 août 2006, tous les actifs et passifs reliés à la République démocratique du Congo et en Côte d’Ivoire 
ont été cédés pour 1 $ à une compagnie détenue à 100% par Jens E. Hansen, président de la Société. 
Un gain sur cession d’actifs miniers de 43 538 $ a été enregistré au surplus d’apport au 31 août 2006. 
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Activités d’investissement (suite) 
 
Frais d’exploration reportés 
2006  Ungava  Launay 

Timmins 
Ouest Total 

  $ $ $ $ 
Solde, au début  1 133 293 3 752 568 - 4 885 861 
      
Additions       
 Forage  - 72 897 - 72 897 
 Géologie et prospection  1 011 73 226 21 799 96 036 
 Géophysique et géochimie  - 31 600 8 109 39 709 
 Analyse  - 5 004 1 330 6 334 
 Coupe de ligne  - 16 350 26 022 42 372 
 Déplacement  - 226 1 785 2 011 
  1 011 199 303 59 045 259 359 
      
Déductions      
 Crédits d’impôts  (485) (46 475) - (46 960) 
      
Solde, à la fin  1 133 819 3 905 396 59 045 5 098 260 
      
 
Frais d’exploration reportés 
2005 Ungava Launay Otish 

Lite Kimber 
Autres Total 

 $ $ $ $ $ 
Solde, au début 1 040 450 3 634 815 311 288 19 549 5 006 102 
      
Additions       
 Forage 1 732 - - - 1 732 
 Géologie et prospection 55 306 72 595 16 580 1 496 145 977 
 Géophysique et géochimie 35 805 30 224 - - 66 029 
 Coupe de ligne - 14 719 - - 14 719 
 Déplacement - 215 - - 215 
 92 843 117 753 16 580 1 496 228 672 
      
Déductions      
 Radiations - - (327 868) (21 045) (348 913) 
      
Solde, à la fin 1 133 293 3 752 568 - - 4 885 861 
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Activités de financements 
 
En septembre 2004, la Société a complété un placement privé pour une contrepartie de 151 200 $ pour 
l’émission de 1 080 000 actions ordinaires au prix de 0,14 $ l’action dont 216 000 sont des actions 
ordinaires et 864 000 sont des actions ordinaires accréditives. Chaque action ordinaire est émise avec un 
demi-bon de souscription. Chaque bon de souscription complet donne le droit au détenteur d’acquérir une 
action ordinaire de la Société au prix de 0,18 $ l’action jusqu’au 31 décembre 2005. Des 540 000 bons de 
souscription émis, 432 000 bons de souscription permettent à son détenteur d’acheter des actions 
ordinaires accréditives.  
 
En août 2005, la Société a complété un placement privé pour une contrepartie de 95 000 $ pour 
1 900 000 unités au prix de 0,05 $ l’action. Chaque unité comprend une action ordinaire et un bon de 
souscription.  Chaque bon de souscription donne le droit au détenteur d’acquérir une action ordinaire de 
la Société au prix de 0,10 $ l’action jusqu’au 30 août 2006. Les fonds récoltés lors de ce financement ont 
été versés au fonds de roulement de la Société. 
 
En septembre 2005, la Société a complété un placement privé en contrepartie de 205 000 $ en espèces 
pour l’émission de 4 100 000 unités au prix de 0,05 $ l’unité. Chaque unité comprend une action ordinaire 
et un bon de souscription.  Chaque bon de souscription donne le droit au détenteur d’acquérir une action 
ordinaire de la Société au prix de 0,10 $ l’action jusqu’au 30 août 2006. 
 
En février 2006, la Société a complété un placement privé avec courtier en contrepartie de 700 000 $ en 
espèces pour l’émission de 5 600 000 unités au prix de 0,125 $ l’unité. Chaque unité comprend une 
action ordinaire et un demi-bon de souscription. Chaque bon de souscription donne le droit au détenteur 
d’acquérir une action ordinaire de la Société au prix de 0,15 $ l’action jusqu’au 28 février 2007. En 
contrepartie des services rendus, la Société a payé le courtier un frais de financement corporatif de 
10 000 $, une commission en espèce de 56 000 $ (8%) et 350 000 bon de souscription – courtier de la 
Société qui peuvent être exercés au prix de 0,125 $ l’action jusqu’au 28 février 2008. Le coût total des 
bons de souscription – courtier est de 28 000 $. 
 
Durant l’Exercice 2006, 5 800 000 bons de souscription ont été exercés pour une contrepartie de 
580 000 $ (500 000 bons de souscription pour une contrepartie de 75 000 $ dont 64 000 $ était accréditif 
durant l’Exercice 2005). Finalement durant l’Exercice 2006, 50 000 options ont été exercées pout une 
contrepartie de 5 000 $. 
 
 
Fonds de roulement 
 
La Société a un fonds de roulement de 800 394 $ au 31 août 2006 comparativement à un fonds de 
roulement déficitaire de 262 137 $ au 31 août 2005. La direction est d’avis que, sujet à sa capacité dans 
le futur à lever des fonds par l’émission d’actions, la Société pourra subvenir à ses obligations reliées à 
l’exploration et à garder ses propriétés en bon état. L’exploration et la mise en valeur complète de 
certaines  propriétés minières pourraient nécessiter beaucoup plus de ressources financières. Par le 
passé, la Société a pu compter sur sa capacité à se financer par voie d’appel public à l’épargne ou par 
des placements privés. Il n’y a aucune assurance que ces financements seront disponibles au moment 
opportun ou obtenus à des termes favorables à la Société. La Société pourrait avancer l’exploration et la 
mise en valeur des propriétés via des participations dans des coentreprises. La direction considère 
actuellement des opportunités de financement. 
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Sommaire de l’Information trimestrielle 
 
Pour les huit trimestres les plus récents. 
 
 31 août 

2006 
 31 mai 

2006 
 28 février 

2006 
 30 novembre 

2005 
 $  $  $  $ 
        
Perte nette (150,104)  (48 240)  (24 737)  (58 633)
Perte nette par action -  -  -  - 
Actif total 6 557 720  6 327 806  6 163 447  5 507 831 
 
 
 31 août 

2005 
 31 mai 

2005 
 28 février 

2005 
 30 novembre 

2004 
 $  $  $  $ 
        
Perte nette (650 521)  (10 620)  (116 745)  (1 104)
Perte nette par action (0,02)  -  -  - 
Actif total 5 434 704  6 141 084  6 043 068  5 955 469 
 
 
Quatrième trimestre 
 
Pour le trimestre terminé le 31 août 2006 (« T4 2006 »), la Société a enregistré une perte nette de 
150 104 $ comparativement à une perte nette de 650 521 $ pour le trimestre terminé le 31 août 2005 
(« T4 2005 »). La radiation d’actifs miniers totalisant 637 770 $ pour le T4 2005 (néant pour le T4 2006) 
est la principale raison de la diminution de la perte durant l’Exercice 2006. Aussi, une économie d’impôts 
futurs de 57 000 $ a été enregistrée au T4 2005 et ne s’est pas répété en T4 2006.   
 
Les dépenses sont passées de 79 839 $ pour T4 2005 à 156 089 $ pour T4 2006 principalement suite à 
l’octroi d’options d’achat d’actions durant l’Exercice 2006 dont le coût est de 32 000 $ et plus de frais de 
déplacement et de promotion durant T4 2006 (44 135 $ ) par rapport à T4 2005 (27 281 $), dans le but de 
consolider ses intérêts au Congo. 
 
La Société a exécuté des travaux d’exploration pour 125 917 $ durant T4 2006 (37 605 $ durant T4 2005) 
principalement sur ses propriétés de Launay et Timmins Ouest. 
 
Durant T4 2006, 3 500 000 bons de souscription ont été exercés pour une contrepartie de 350 000 $. 
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Opérations entre apparentés 
 
Les opérations entre apparentés ont été mesurées à la valeur d’échange, soit la valeur établie et 
acceptée par les parties. 
 
Transactions dans le cours normal des affaires  
Les transactions conclues avec les administrateurs et les dirigeants (ou avec des sociétés contrôlées par 
les administrateurs ou les dirigeants) se détaillent comme suit: 
 
 2006  2005 
 $  $ 
Frais d’exploration reportés 34 966  125 586 
Frais d’émission d’actions 2 775  - 
Frais généraux et d’administration  15 937  18 156 
Relations avec les investisseurs et les actionnaires -  23 542 
Honoraires professionnels et de consultation 31 202  15 303 
Exploration générale 1 217  - 

86 097  182 587 

 
Au 31 août 2006, il y avait des comptes fournisseurs et frais courus de 5 168 $ (50 213 $ en 2005) avec 
les administrateurs et les dirigeants (ou avec des sociétés contrôlées par les administrateurs ou les 
dirigeants).  
 
Transactions hors du cours normal des affaires  
Durant l’exercice se terminant le 31 août 2006, des administrateurs et des dirigeants ont participé à un 
placement privé d’actions pour un montant total de 282 500 $ (néant en 2005).  
 
Au 31 août 2006, tous les actifs et passifs reliés à la République démocratique du Congo et à la Côte 
d’Ivoire ont été cédés pour 1$ à une compagnie détenue à 100% par Jens E. Hansen, président de la 
Société.  
 
 
Événements postérieurs à la date du bilan 
 
Le 18 décembre 2006, la Société a complété un placement privé avec courtier de 5 806 452 Unités à 
0,155 l’unité pour une contrepartie totale de 900 000 $. Chaque unité comprend une action ordinaire 
accréditive et un demi-bon de souscription. Chaque bon de souscription donnera le droit au détenteur 
d’acquérir une action ordinaire de la Société au prix de 0,25 $ pour dix huit (18) mois. En contrepartie des 
services rendus, la Société a payé au courtier un frais de financement corporatif de 5 000 $ et une 
commission en espèces de 63 000 $. De plus, le courtier recevra une option donnant droit d’acquérir 
580 645 actions ordinaires de la Société au prix de 0,155 $ pour une période de dix huit (18) mois.  
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Données concernant les actions en circulations 
 
 Au  

18 décembre 
2006 

 Nombre 
  
Actions ordinaries 60 510 704 
Options d’achat d’actions 3 150 000 
Bons de souscription 6 633 871 
 70 294 575 

 
 
Arrangements hors bilan 
 
Au cours de l’Exercice 2006, la Société n’a effectué aucun arrangement hors bilan. 
 
 
Principales estimations comptables 
 
La direction doit procéder à des estimations et poser des hypothèses lorsque les états financiers sont 
préparés en conformité selon les principes comptables généralement reconnus. Une description des 
principales conventions comptables se retrouve à la note 2 des états financiers de la Société. Les 
principales estimations comptables concernent les propriétés minières et les frais d’exploration reportés. 
 
 
Modifications de conventions comptables et leur mise en application 
 
Adoption avec prise d’effet après l’Exercice 2006 
 
En janvier 2005, l’ICCA a publié trois nouveaux chapitres relatifs aux instruments financiers : 
1. Le chapitre 3855, « Instruments financiers – comptabilisation et évaluation », donne des 

recommandations sur le moment où un instrument financier doit être constaté au bilan et 
comment il doit être mesuré. Il donne également des recommandations sur la présentation des 
gains et pertes sur instruments financiers. 

2. Le chapitre 3865, « Couvertures », donne des recommandations sur l’application de la 
comptabilité de couverture et les informations à fournir en rapport avec celle-ci. 

3. Le chapitre 1530, « Résultat étendu », stipule qu’une entité doit constater certains gains et pertes 
dans un état distinct, jusqu’à ce que ces gains et pertes soient constatés dans l’état des résultats. 

 
La Société évalue actuellement l’incidence de ces nouveaux chapitres, qui entreront en vigueur pour les 
états financiers intermédiaires  et annuels des exercices ouverts à compter du 1er octobre 1006.  
 
 
Instruments financiers et autres instruments 
 
La juste valeur des instruments financiers de la Société se rapproche de la valeur comptable en raison de 
leur échéance rapprochée. Les espèces  et quasi-espèces, les débiteurs et autres, les crédits d’impôt 
minier à recevoir, les fonds réservés à l’exploration, les comptes fournisseurs et frais courus et finalement 
le dépôt sur actions à émettre ne portent pas d’intérêt.  La juste valeur des placements correspond à la 
valeur du marché selon les cours de clôture.  
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Contrôle interne à l’égard de l’information financière 
 
La Société a établi et maintient un contrôle interne à l’égard de l’information financière. Les dirigeants qui 
signent les attestations ont évalué l’efficacité du contrôle interne au 31 août 2006 et ont conclu que ce 
contrôle interne est efficace et adéquat pour assurer une divulgation complète de l’information financière. 
 
 
Facteurs de risques 
 
Les énoncés suivants présentement un certain nombre de risques importants qui, de l’avis de la direction, 
peuvent avoir une incidence sur les affaires de la Société. Il existe également d’autres risques, non 
décrits ci-dessous, qui existent actuellement ou qui pourraient survenir dans le futur à l’égard des 
opérations de la Société.  
 
Risques inhérents à l’exploration minière 
L’exploration minière implique un haut degré de risques. Seulement quelques propriétés qui sont 
explorées sont ultimement développées en mines productrices. Actuellement, il n’existe aucun gisement 
connu de minerai commercial sur les propriétés minières dont la Société possède un intérêt et le 
programme proposé d’exploration est une recherche exploratoire pour du minerai. Des formations 
inhabituelles ou imprévues, des feux, des pertes d’énergie, le manque de main-d'œuvre, des inondations, 
des glissements de terrain et l’incapacité d’obtenir la machinerie, l’équipement ou la main-d'œuvre 
appropriés sont d’autres risques impliqués dans la conduite de programmes d’exploration. La Société, de 
temps à autre, augmente son expertise interne d’exploration et d’opération avec des conseils de 
consultants ou autres lorsque requis. La viabilité commerciale d’un gisement aurifère ou autre dépens de 
plusieurs facteurs incluant le coût des opérations, la variation de la teneur du minerai et les fluctuations 
dans le prix du minerai produit. Il n’y a aucune installation souterraine ou de surface sur les propriétés 
minières de la Société, ni aucun gisement connu de capacité commerciale. Tout programme réalisé sur 
une propriété de la Société constituerait une recherche exploratoire de minerai. 
 
Titres de propriété 
Bien que la Société ait pris des mesures diligentes afin d’obtenir les titres pour les propriétés minières 
dans lesquelles elle a un intérêt financier, et qu’au meilleur de sa connaissance, les titres de ces 
propriétés sont en bonne condition, cela ne constitue pas une garantie de titre. Les propriétés peuvent 
être assujetties à des ententes précédentes ou transferts non enregistrés, à des revendications 
territoriales des premières nations ou des gouvernements et au non-respect de dispositions 
réglementaires. 
 
Permis et licences 
Les opérations de la Société peuvent requérir des permis et licences de différentes autorités 
gouvernementales. Il ne peut y avoir d’assurance que la Société peut obtenir tous les permis et licences 
qui peuvent être requis aux fins de l’exploration, du développement et des opérations minières sur ses 
projets. 
 
Prix des métaux 
Même si les programmes d’exploration de la Société sont couronnés de succès, des facteurs hors du 
contrôle de la Société peuvent affecter la mise en marché des minéraux découverts. Historiquement, les 
prix des métaux ont fluctué largement et sont affectés par de nombreux facteurs hors du contrôle de la 
Société, incluant la conjoncture internationale, économique et politique, les anticipations sur l’inflation, les 
fluctuations de taux de change, les taux d’intérêt, les modèles de consommations globales et régionales, 
les activités spéculatives et les niveaux de production mondiale. L’effet de ces facteurs ne peut pas être 
prévu précisément. 
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Facteurs de risques (suite) 
 
Compétition 
L’industrie minière est intensément compétitive dans toutes ses phases. La Société est en compétition 
avec plusieurs compagnies possédant de plus grandes ressources financières et facilités techniques 
qu’elle pour l’acquisition d’intérêts miniers aussi bien que pour le recrutement et la rétention de personnel 
qualifié. La condition des marchés actuels met de la pression additionnelle sur la disponibilité des 
fournisseurs contractuels, des équipements et du personnel. 
 
Règlements environnementaux 
Les opérations de la Société sont régies par des lois gouvernementales concernant la protection de 
l’environnement énoncées de temps à autre par les agences gouvernementales. Les lois 
environnementales impliquent des restrictions à l’égard de déversements, de l’émission de substances 
variées produites dans le cadre d’opérations minières, telles que l’infiltration de parcs à résidus qui 
résulterait en pollution de l’environnement. Cette législation peut résulter en l’imposition d’amendes et 
pénalités. De plus, certains types d’opérations nécessitent la soumission et l’autorisation d’avis d’impact 
environnemental. La réglementation environnementale évolue, ce qui signifie que les standards sont plus 
stricts et que les pénalités pour non-conformité sont plus rigoureuses. Les approbations 
environnementales des projets proposés comportent un degré élevé de responsabilité pour les 
compagnies et les administrateurs, dirigeants et employés. Le coût de conformité aux changements ou 
règles gouvernementales ont le potentiel de réduire la rentabilité des opérations. La Société entend 
pleinement se conformer à toutes les règles environnementales. 
 
Conflits d’intérêts 
Certains administrateurs ou administrateurs proposés de la Société sont aussi administrateurs, dirigeants 
ou actionnaires d’autres compagnies qui sont aussi engagées dans l’acquisition, le développement et 
l’exploitation de ressources naturelles. De telles associations peuvent provoquer des conflits d’intérêts de 
temps en temps. Les administrateurs de la Société sont requis par la loi d’agir honnêtement et en bon 
père de famille au meilleur intérêt de la Société et de dévoiler tout intérêt qu’ils puissent avoir dans tout 
projet ou opportunité de la Société. Si un conflit d’intérêts survient à une réunion du conseil 
d’administration, tout administrateur en conflit dévoilera son intérêt e t s’abstiendra de voter sur ce point. 
Pour déterminer si oui ou non, la Société participera dans tout projet ou opportunité, les administrateurs 
considéreront premièrement le degré de risque auquel la Société s’expose et sa situation financière à ce 
moment. 
 
Stade de développement  
Les propriétés de la Soc iété sont au stade d’exploration et à date, aucune d’entre elles n’a un gisement 
prouvé de minerai. La Société n’a pas d’historique de revenus ou de retour sur investissement, et dans le 
futur, il n’y a aucune assurance qu’elle produira des revenus, qu’elle opérera à profit ou qu’elle procurera 
un retour sur l’investissement. 
 
Conditions de l’industrie 
Les opérations d’extraction et de traitement sont sujettes aux règles gouvernementales. Les opérations 
peuvent être affectées à différents degrés par les règles gouvernementales telles que des restrictions sur 
la production, des contrôles de prix, des hausses d’impôts, l’expropriation de propriété, des contrôles de 
pollution ou des changements aux conditions sous lesquelles le minerai peut être extrait, traité ou vendu. 
La vente du minerai peut être affectée par plusieurs facteurs hors du contrôle de la Société, tels que les 
règlements gouvernementaux. L’effet de ces facteurs ne peut pas être déterminé précisément. 
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Facteurs de risques (suite) 
 
Risques non assurés 
Des risques tels que des conditions géologiques inhabituelles sont impliqués dans l’exploration et le 
développement de gisements miniers. La Société peut devenir responsable pour la pollution ou autres 
risques qui ne peuvent pas être assurés ou contre lesquels la Société peut choisir de ne pas s’assurer à 
cause des fortes primes ou pour d’autres raisons. Le paiement de telles responsabilités pourrait résulter 
en la perte d‘actifs pour la Société ou l’insolvabilité de la Société. 
 
Financement futur 
La finalisation de futurs programmes peut requérir l’obtention de financement additionnel, ce qui peut 
diluer les intérêts des actionnaires actuels. 
 
Employés clés  
La direction de la Société repose sur quelques dirigeants clés, dont la perte pourrait avoir un effet nuisible 
sur ses opérations. 
 
Agence des Douanes et du Revenu du Canada 
Aucune assurance ne peut être donnée à l’effet que l’Agence des Douanes et du Revenu du Canada soit 
d’accord avec la qualification des dépenses de la Société au titre de dépenses  canadiennes d’exploration 
ou de dépenses canadiennes de développement ou l’admissibilité de telles dépenses au titre de 
dépenses canadiennes d’exploration sous la Loi de l’impôt du Canada. 
 
 
Information prospective  
 
Ce rapport de gestion comporte des énoncés de nature prospective reflétant les objectifs, estimations et 
attentes de la Société. De tels énoncés peuvent être signalés par l’emploi de verbes tels que « croire », 
« prévoir » ,  « estimer », « s’attendre » ainsi que l’emploi du futur ou du condition nel. Par leur nature 
même, de tels énoncés comportent des risques et des incertitudes. La réalité peut donc différer 
significativement des prévisions ou attentes de la Société. 
 
 
Le 18 décembre 2006 
 
 
 
(S) Jens E. Hansen (S) Ingrid Martin 
Jens E. Hansen Ingrid Martin 
Président Chef des opérations financières 
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Les états financiers consolidés de la société Ressources Melkior Inc. et les autres informations 
financières contenues dans ce rapport annuel sont la responsabilité de la direction et ont été revus et 
approuvés par le conseil d'administration. Ces états financiers ont été préparés par la direction 
conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada et comprennent des 
montants établis à partir des meilleures estimations de la direc tion, fondées sur un jugement prudent. Le 
choix des principes et des méthodes comptables incombe à la direction. 
 
La société maintient des systèmes de contrôle interne conçus pour assurer la pertinence et la fiabilité de 
l'information financière et la sauvegarde des éléments d'actif.  
 
La direction reconnaît sa responsabilité de diriger les affaires de la société de façon conforme aux 
exigences des lois pertinentes et des normes et principes financiers reconnus ainsi que de maintenir des 
normes de conduite convenables dans ses activités. 
 
Le conseil d'administration exerce son rôle de surveillance des états financiers et des autres informations 
financières par l'entremise de son comité de vérification composé de trois administrateurs dont deux sont 
indépendant. 
 
Les fonctions de ce comité sont d'examiner les états financiers et d'en recommander l'approbation au 
conseil d'administration, d'examiner les systèmes de contrôle interne et de sécurité de l'information et tout 
autre point relatif à la comptabilité et aux finances de la société. Pour ce faire, le comité de vérification 
rencontre les vérificateurs internes et les vérificateurs externes, avec ou sans la direction de la société, 
afin d'examiner leur plan de vérification respectif et de discuter des résultats de leurs travaux. Il incombe 
à ce comité de recommander la nomination ou le renouvellement du mandat des vérificateurs externes. 
 
Les vérificateurs externes, Raymond Chabot Grant Thornton, S.E.N.C.R.L., nommés par les actionnaires 
lors de l'assemblée générale annuelle, ont vérifié les états financiers de la société et leur rapport, 
indiquant l'étendue de leur vérification ainsi que leur opinion sur les états financiers, est présenté ci-
après. 
 
 
(S) Jens E. Hansen (S) Ingrid Martin 
Jens E. Hansen Ingrid Martin 
Président  Chef des opérations financières 
 
 
Montréal 
Le 22 novembre 2006 (le 18 décembre 2006 pour la note 9) 
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Aux actionnaires de 
Ressources Melkior Inc. 
 
Nous avons vérifié les bilans de la société Ressources Melkior Inc. aux 31 août 2006 et 2005 et les états 
des résultats et déficit, des frais d'exploration reportées et des flux de trésorerie des exercices terminés à 
ces dates.  La responsabilité de ces états financiers incombe à la direction de la société. Notre 
responsabilité consiste à ex primer une opinion sur ces états financiers en nous fondant sur nos 
vérifications. 
 
Nos vérifications ont été effectuées conformément aux normes de vérification généralement reconnues 
du Canada. Ces normes exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de manière à fournir 
l’assurance raisonnable que les états financiers sont exempts d'inexactitudes importantes.  La vérification 
comprend le contrôle par sondages des éléments probants à l'appui des montants et des autres éléments 
d'information fournis dans les états financiers. Elle comprend également l'évaluation des principes 
comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ainsi qu'une appréciation de la 
présentation d'ensemble des états financiers. 
 
À notre avis, ces états financiers donnent, à tous les égards importants, une image fidèle de la situation 
financière de la société aux 31 août 200 6 et 2005, ainsi que des résultats de son exploitation et de ses 
flux de trésorerie pour les exercices terminés à ces dates selon les principes comptables généralement 
reconnus du Canada. 
 
 
 
 
 
(S) RAYMOND CHABOT GRANT THORNTON S.E.N.C.R.L. 
Comptables agréés  
 
Val-d'Or 
Le 22 novembre 2006 (le 18 décembre 2006 pour la note 9)  
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 31 août 
 2006  2005 
 $  $ 
Actif    
Actif à court terme    
 Trésorerie et équivalents de trésorerie  845 821  - 
 Débiteurs et autres  24 364  19 882 
 Crédits d’impôt à recevoir 46 960  - 
 917 145  19 882 
    
Fonds réservés à l’exploration  -  84 462 
Placements (valeur de marché 9 600 $ en 2005) -  6 800 
    
Actifs miniers (Note 3)    
 Propriétés minières 542 315  437 699 
 Frais d’exploration reportés 5 098 260  4 885 861 
    
    
 6 557 720  5 434 704 
    
Passif    
Passif à court terme    
 Comptes fournisseurs et charges à payer 31 463  194 670 
 Dû à un administrateur (60 000 euros), sans intérêt 85 288  87 349 
 116 751  282 019 
    
    
Capitaux propres    
Capital-actions (Note 4) 26 311 438  24 731 438 
Surplus d’apport (Note 4d) 134 538  - 
Déficit (20 005 007)  (19 578 753) 
 6 440 969  5 152 685 
    
 6 557 720  5 434 704 
    
 
 
Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers. 
 
 
 
 
(S)  Jens E. Hansen   (S)  Jocelyn Côté  
Jens E. Hansen  Jocelyn Côté 
Président et administrateur  Secrétaire et administrateur 
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 Exercice terminé le 31 août 
 2006  2005 
 $  $ 
Dépenses    
 Frais généraux et d’administration 57 526  42 076 
 Frais de déplacement et de promotion 47 646  28 721 
 Relations avec les investisseurs et les actionnaires 53 497  76 113 
 Honoraires professionnels et de consultation 73 547  103 234 
 Exploration générale 2 756  - 
 Rémunération à base d’actions 63 000  - 
 Gain de conversion des devises  (2 061)  (8 909) 
 295 911  241 235 
   
Autres revenus (dépenses)   
 Revenus d’intérêts 11 692  - 
 Gain sur vente de placements 2 505  43 015 
 Radiation d’actifs miniers -  (637 770)
 14 197  (594 755)
  
Perte avant économie d’impôts sur les bénéfices (281,714)  (835 990)
    
Économie d’impôts futurs (Note 5) -  57 000 
Perte nette  (281,714)  (778 990)
    
Déficit, au début  (19 578 753)  (18 735 113)
Frais d’émission d’actions (144 540)  (64 650)
Déficit, à la fin  (20 005 007)  (19 578 753)
    
Perte nette par action de base et diluée (0,01)  (0,02)
    
Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation 46 485 624  36 155 677 
    
 
 
Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers. 
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 Exercice terminé le 31 août 
 2006  2005 
 $  $ 
    
Solde au début  4 885 861  5 006 102 
    
Additions     
 Forage 72 897  1 732 
 Géologie et prospection  96 036  145 977 
 Géophysique et géochimie 39 709  66 029 
 Analyse 6 334  - 
 Coupe de ligne 42 372  14 719 
 Déplacement 2 011  215 
 259 359  228 672 
    
Déductions    
 Radiation  -  (348 913) 
 Crédits d’impôts (46 960)  - 
    
Solde à la fin  5 098 260  4 885 861 
    
 
 
Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers. 
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 Exercice terminé le 31 août 
 2006  2005 
 $  $ 
Activités d’exploitation    
Perte nette  (281 714)  (778 990)
 Éléments sans effet sur la trésorerie    
  Rémunération à base d’actions 63 000  - 
  Gain sur vente de placements (2 505)  (43 015)
  Gain de conversion des devises (2 061)  (8 909)
  Radiation d’actifs miniers -  637 770 
  Économie d’impôts futurs -  (57 000)
 (223 280)  (250 144)
    
 Variations des éléments du fonds de roulement  
  sans effet sur la trésorerie 

  

  Débiteurs et autres (4 482)  (785)
  Comptes fournisseurs et charges à payer (119 669)  75 178 
 (124 151)  74 393 
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation (347 431)  (175 751)
    
Activités d’investissement    
Vente  de placements 9 305  51 515 
Fonds réservés à l’exploration  84 462  53 829 
Acquisitions de propriétés minières (14 616)  (5 271)
Frais d’exploration reportés (259 359)  (228 672)
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement  (180 208)  (128 599)
    
Activités de financement    
Émission d’actions ordinaires 1 490 000  311 700 
Frais d’émission d’actions ordinaires  (116 540)  (7 650)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 1 373 460  304 050 
    
Variation nette de la trésorerie et équivalents de trésorerie 845 821  (300)
Trésorerie et équivalents de trésorerie, au début -  300 
Trésorerie et équivalents de trésorerie, à la fin 845 821  - 
    
Informations additionnelles    
Émission d’actions ordinaires pour l’acquisition de propriétés 
 minières 

 
90 000 

 
- 

Octroi de bons de souscription – courtier lors de l’obtention de 
 capitaux 

 
28 000 

  
- 

Impôts futurs imputés aux frais d’émission d’actions -  57 000 
Dépôt sur actions à émettre -  (9 500) 
Crédits d’impôt à recevoir comptabilisés en réduction des frais 
 d’exploration reportés 

 
46 960 

  
- 

Comptes fournisseurs et charges à payer pris en charge par 
 l’acquéreur d’actifs miniers 

 
43 538 

  
- 

Intérêts encaissés 10 482  - 
 
 
Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers. 
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1. Statuts, nature des activités et continuité de l’exploitation 
 
Ressources Melkior Inc. (la « Société »), constituée selon la Loi canadienne sur les sociétés par 
actions, est une entreprise d’exploration minière.  
 
La Société est dans un processus d'exploration et d'évaluation de ses propriétés minières et de 
ses projets et n'a pas encore déterminé si ses propriétés contiennent des réserves 
économiquement récupérables. La capacité de la Société de s’acquitter de ses engagements 
lorsqu'ils viennent à échéance, incluant la conclusion des acquisitions de propriétés et de projets, 
dépend de la capacité de la Société à obtenir le financement nécessaire. Le recouvrement des 
montants montrés pour les propriétés minières et les frais d’exploration reportés dépend de la 
capacité de la Société à obtenir le financement nécessaire pour compléter l'acquisition, 
l'exploration et le développement et une production rentable dans le futur ou du produit de 
cession des propriétés.  
 
Les états financiers ne montrent pas les ajustements qui pourraient être nécessaires à la valeur 
comptable des actifs et des passifs advenant que la Société soit incapable de réaliser ses actifs 
et de régler ses dettes autrement que dans le cours normal de ses activités.  
 
Bien que la Société ait pris des mesures qui sont conformes aux standards de l’industrie pour le 
stade de l’exploration actuel de telles propriétés afin d’obtenir les titres pour les propriétés 
minières dans lesquelles elle a un intérêt financier, ces procédures ne garantissent pas le titre de 
propriété. Les titres de propriété peuvent être assujettis à des ententes précédentes non 
enregistrées et au non-respect de dispositions réglementaires. 
 
 

2. Conventions comptables 
 
Estimations comptables  
Pour dresser des états financiers conformément aux principes comptables généralement 
reconnus du Canada, la direction de la Société doit faire des estimations et poser des hypothèses 
qui ont une incidence sur les montants présentés dans les états financiers et les notes y 
afférentes. Les principales estimations incluent la valeur comptable des propriétés minières et 
des dépenses d’exploration et de développement reportées. Les résultats réels pourraient être 
différents de ces estimations. 
 
Trésorerie et équivalents de trésorerie 
La politique de la Société est de présenter dans les espèces et quasi-espèces l’encaisse et les 
placements temporaires dont le terme est égal ou inférieur à trois mois.  
 
Fonds réservés à l’exploration  
Ces fonds sont réservés aux dépenses d’exploration en vertu des ententes de financement. 
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2. Conventions comptables (Suite) 
 
Actifs miniers 
Les coûts d’acquisition de propriétés et les frais d'exploration et de développement relatifs à une 
propriété non productive sont reportés jusqu'à ce qu'une mine soit mise en exploitation ou que la 
propriété soit abandonnée. Si la production commerciale a débuté, les coûts capitalisés sont 
amortis sur la durée de vie utile anticipée du projet. Lors de l'abandon ou s’il est jugé que les 
coûts engagés jusqu’alors ne pourront être recouvrés, ces coûts sont imputés aux résultats de 
l'exercice alors en cours. L’aide gouvernementale ainsi que les crédits de droits miniers et autres 
crédits relatifs aux travaux d’exploration sont portés en diminution des dépenses d’exploration 
reportées. 

 
Conversion des devises  
Les éléments monétaires d'actif et de passif libellés en devises sont convertis au taux de change 
en vigueur à la date du bilan tandis que les autres éléments d'actif et de passif sont convertis au 
taux en vigueur à la date des opérations. Les revenus et les dépenses libellés en devises sont 
convertis au taux moyen en vigueur durant l'exercice. Les gains et les pertes sont inclus dans les 
résultats de l'exercice.  

 
Perte nette par action de base et diluée 
La perte nette par action de base est calculée selon la moyenne pondérée des actions en 
circulation durant l’exercice. La perte nette diluée par action, calculée selon la méthode du rachat 
d’actions, est égale à la perte par action ordinaire en raison de l’effet antidilutif des options 
d’achat d’actions et des bons de souscription en circulation décrits à la note 4. 

 
Capital-actions 
Les actions émises en considération d'actifs non monétaires sont comptabilisées en fonction de 
la juste valeur des actions sur le marché au jour où les actions sont émises ou au jour où 
l'entente relative à l'émission a été conclue tel que déterminé par le conseil d'administration. Les 
frais d'émission d'actions sont comptabilisés au déficit. 
 
Aux termes des lois fiscales, la Société renonce aux déductions à titre de dépenses de 
ressources reliées aux activités d'exploration et de développement et financées par des actions 
accréditives au bénéfice des investisseurs. Selon la méthode du passif fiscal, en considérant le 
CPN-146, les impôts futurs afférents aux écarts temporaires sont comptabilisés au moment où la 
Société renonce aux déductions en faveur des investisseurs avec une charge correspondante 
aux frais d'émission d'actions à l’état du déficit. 

 
Régimes d’option d’achat d’actions 
La Société a un régime d'options d'achat d'actions décrit à la note 4. Depuis le 31 août 2003, la 
Société comptabilise une dépense lorsqu'elle émet des options d'achat d'actions et la contrepartie 
est créditée au surplus d’apport. Lorsque des options sont exercées, le produit de l'émission et le 
surplus d’apport relié à ces options sont comptabilisés au capital-actions.  
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2. Conventions comptables (Suite) 
 
Impôts sur les bénéfices 
La Société utilise la méthode du passif fiscal pour comptabiliser les impôts sur les bénéfices. 
Selon cette méthode, les actifs et les passifs d’impôts futurs sont déterminés en fonction de 
l’écart entre la valeur comptable et la valeur fiscale des actifs et des passifs, et ils sont mesurés 
en appliquant les taux d’imposition et les lois fiscales en vigueur ou pratiquement en vigueur, à la 
date des états financiers, pour les exercices au cours desquels les écarts temporaires sont 
censés se résorber. La Société établit une provision pour moins-value à l'égard des actifs 
d'impôts futurs si, selon les renseignements disponibles, il est plus probable qu'improbable 
qu'une partie ou la totalité des actifs d'impôts futurs ne sera pas matérialisée.  
 
Instruments financiers  
Les espèces et quasi-espèces, les débiteurs et autres, les crédits d’impôt  à recevoir, les fonds 
réservés à l’exploration, les comptes fournisseurs et charges à payer sont des instruments 
financiers dont la juste valeur se rapproche de la valeur comptable en raison de leur échéance à 
court terme. 
 
La juste valeur des placements correspond à la valeur du marché selon les cours de clôture.  

 
 
3. Actifs miniers 
 

Propriétés minières  
31 août 

2005  Additions  Radiation  
31 août 

2006 
  $  $  $  $ 
Québec         
Launay   237 699  4 512  -  242 211 
Ungava  200 000  -  -  200 000 
  437 699  4 512  -  442 211 
Ontario         
Timmins Ouest  -  100 104  -  100 104 
         
  437 699  104 616  -  542 315 
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3. Actifs miniers (Suite) 
 

Propriétés minières  
31 août 

2004  Additions  Radiation  
31 août 

2005 
  $  $  $  $ 
Québec         
Launay   233 923  3 776  -  237 699 
Ungava  200 000  -  -  200 000 
Mont Otish  124 860  -  (124 860)  - 
Kimber  55 000  -  (55 000)  - 
Lite  107 500  -  (107 500)  - 
Autres   -  1 495  (1 495)  - 
  721 283  5 271  (288 855)  437 699 
Afrique         
République démocratique du Congo   1  -  (1)  - 
Côte d’Ivoire  1  -  (1)  - 
  2  -  (2)  - 
         
  721 285  5 271  (288 857)  437 699 
         

 
 

Frais d’exploration reportés  
31 août 

2005  Frais  
Crédits 
d’impôt  

31 août 
2006 

  $  $  $  $ 
Québec         
Launay   3 752 568  199 303  (46 475)  3 905 396 
Ungava  1 133 293  1 011  (485)  1 133 819 
  4 885 861  200 314  (46 960)  5 039 215 
Ontario         
Timmins Ouest  -  59 045  -  59 045 
         
  4 885 861  259 359  (46 960)  5 098 260 
         

 
 

Frais d’exploration reportés  
31 août 

2004  Frais  Radiation  
31 août 

2005 
  $  $  $  $ 
Québec         
Launay   3 634 815  117 753  -  3 752 568 
Ungava  1 040 450  92 843  -  1 133 293 
Mont Otish  311 288  16 580  (327 868)  - 
Kimber  77  88  (165)  - 
Lite  6 916  119  (7 035)  - 
Autres   12 556  1 289  (13 845)  - 
  5 006 102  228 672   (348 913)  4 885 861 
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3. Actifs miniers (Suite) 
 

Québec 
 
a) Launay  

La Société détient 117 claims dans le canton de Launay au Québec dont 41 claims sont 
sous réserve d’une redevance de 1 % rachetable pour une contrepartie de 1 000 000 $ 
en espèces.   
 

b) Ungava 
La Société détient une participation de 49 % dans la propriété Delta-Kenty située dans la 
région d’Ungava au Québec. 
 

c) Mont Otish 
La Société détenait 377 claims dans la propriété Mont Otish au Québec .  La propriété 
ainsi que les frais d’exploration ont été radiés au 31 août 2005 pour 452 728 $. 

 
d) Kimber 

La propriété ainsi que les frais d’exploration ont été radiés au 31 août 2005 pour 
55 165 $. 

 
e) Lite 

La propriété ainsi que les frais d’exploration ont été radiés au 31 août 2005 pour 
114 535 $.   
 

f) Autres propriétés aux Québec 
La Société détient 65 claims pour les propriétés Vauquelin et Tiblemont dont les dates 
d’expiration s’échelonnent jusqu’en janvier 2007.  Les propriétés ainsi que les frais 
d’exploration reportés de Vauquelin et Tiblemont ont été radiés au 31 août 2005 pour 
12 904 $, 2 396 $ et 40 $ respectivement. 

 
 Ontario 
 

g) Timmins Ouest 
Le 22 février 2006, la Société a signé une lettre d’intention pour acquérir une participation 
de 100% dans la propriété Timmins Ouest en contrepartie de 10 000 $ en espèces payé 
en mars 2006, 600 000 actions ordinai res de la Société émises en avril 2006 pour 
90 000 $ et une royauté de 1,5% du produit net d’affinage en faveur des vendeurs. La 
propriété est constituée de 63 claims situés dans la région de Timmins en Ontario 

 
 Afrique 
 

h) Afrique 
La Société détenait des droits d’exploration dans des propriétés situées en République 
Démocratique du Congo. Des frais de déplacement et autres honoraires s’élevant à 
56 269 $ (112 875 $ de frais légaux  et autres honoraires  en 2005) ont été engagés au 
cours de l’exercice pour consolider les intérêts de la Société dans ces propriétés.  Ces 
coûts ont été comptabilisés aux résultats. 
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3. Actifs miniers (Suite) 
 
 Afrique (Suite) 
 

h) Afrique (Suite) 
De plus, la Société détenait une participation dans l’entreprise Société Minière de 
Kabolela et de Kipese (« SMKK »).  
 
La Société détenait une option pour acquérir une participation de 15 % dans une 
propriété du Mont Kilahoyo en finançant le coût d’une étude de préfaisabilité jusqu’à un 
maximum de 250 000 $ US. La Société aurait pu augmenter sa participation à 50 % en 
finançant le coût d’une étude de faisabilité jusqu’à 10 000 000 $ US et en émettant des 
actions d’une valeur de 2 000 000 $ US.  
 
Au 31 août 2006, tous les actifs et passifs reliés à la République démocratique du Congo 
et en Côte d’Ivoire ont été cédés pour 1 $ à une compagnie détenue à 100% par Jens E. 
Hansen, président de la Société. De plus, l’acquéreur à pris en charge des comptes à 
payer s’élevant à 43 538 $. Un gain sur cession d’actifs miniers de 43 538 $ a été 
enregistré au surplus d’apport le 31 août 2006.  

 
 
4. Capital-actions 

 
Autorisé: 
Le capital-actions autorisé de la Société consiste en un nombre illimité d’actions ordinaires sans 
valeur nominale votantes et participantes ainsi que d’un nombre illimité d’actions privilégiées 
sans valeur nominale avec un dividende non cumulatif de 8 % rachetables au gré de la Société 
au montant du capital versé. 
 
Émis: 
Les opérations sur le capital-actions ordinaire de la Société se détaillent comme suit : 
 
 2006  2005 
 Quantité   Montant  Quantité   Montant 
    $     $ 
Solde au début 38 254 252   24 731 438  34 774 252   24 410 238 
Placements privés 9 700 000   905 000  2 116 000   125 240 
Placements privés accréditifs -   -  864 000   120 960 
Exercice de bons de 
 souscription  

 
5 800 000 

    
580 000 

  
73 333 

   
11 000 

Exercice de bons de 
 souscription accréditifs 

 
- 

    
- 

  
426 667 

   
64 000 

Exercice d’option d’achat 
 d’actions 

 
50 000 

   
5 000 

  
- 

   
- 

Acquisition d’actifs miniers  
 (Note 3g) 

 
600 000 

   
90 000 

  
- 

   
- 

Solde à la fin (1) 54 404 252   26 311 438  38 254 252   24 731 438 
          
 

 (1) Au cours de l’exercice se terminant le 31 août 2005, la Société a émis 600 000 actions pour 
lesquelles la contrepartie n’a jamais été encaissée. Après le 31 août 2005, ces actions ont 
été retournées au trésor et annulées. Ces actions n’apparaissaient pas dans le tableau ci-
dessus. 
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4. Capital-actions (Suite) 
 
a) Placements privés 

 
En septembre 2005, la Société a complété un placement privé en contrepartie de 
205 000 $ en espèces pour l’émission de 4 100 000 unités au prix de 0,05 $ l’unité. 
Chaque unité comprend une action ordinaire et un bon de souscription. Chaque bon de 
souscription donnait le droit au détenteur d’acquérir une action ordinaire de la Société au 
prix de 0,10 $ l’action jusqu’au 30 août 2006. 
 
En février 2006, la Société a compl été un placement privé avec courtier en contrepartie 
de 700 000 $ en espèces pour l’émission de 5 600 000 unités au prix de 0,125 $ l’unité. 
Chaque unité comprend une action ordinaire et un demi-bon de souscription. Chaque bon 
de souscription donne le droit au détenteur d’acquérir une action ordinaire de la Société 
au prix de 0,15 $ l’action jusqu’au 28 février 2007. En contrepartie des services rendus, la 
Soc iété a payé au courtier un frais de financement corporatif de 10 000 $, une 
commission en espèces de 56 000 $ (8%) et émis des bons de souscription – courtier qui 
permettent d’acquérir 350 000 actions ordinaires de la Société au prix de 0,125 $ l’action 
jusqu’au 28 février 2008. Le coût total des bons de souscription – courtier est de 28 000 $ 
et cette juste valeur a été estimée à l’aide du modèle Black-Scholes à partir des 
hypothèses suivantes: taux d’intérêt sans risque de 4%, volatilité prévue de 92%, 
dividende moyen par action nul et durée prévue des options de 2 ans. 
 
En septembre 2004, la Société a complété un placement privé en contrepartie de 
151 200 $ en espèces  pour l’émission de 1 080 000 actions ordinaires au prix de 0,14 $ 
l’action dont 216 000 sont des actions ordinaires et 864 000 sont des actions ordinaires 
accréditives. Chaque action ordinaire est émise avec un demi-bon de souscription. 
Chaque bon de souscription complet donnait le droit au détenteur d’acquérir une action 
ordinaire de la Société au prix de 0,18 $ l’action jusqu’au 31 décembre 2005. Des 
540 000 bons de souscription émis, 432 000 bons de souscription permettaient à son 
détenteur d’acheter des actions ordinaires accréditives.  
 
En août 2005, la Société a complété un placement privé en contrepartie de 95 000 $ en 
espèces pour 1 900 000 unités au prix de 0,05 $ l’unité. Chaque unité comprend une 
action ordinaire et un bon de souscription.  Chaque bon de souscription donnait le droit 
au détenteur d’acquérir une action ordinaire de la Société au prix de 0,10 $ l’action 
jusqu’au 30 août 2006. 

 
b) Options d’achat d’actions  

 
Le conseil d’administration a adopté le 15 décembre 2003 un nouveau régime d’options 
d’achat d’actions. Le nombre maximal d’actions ordinaires visées par des options 
pouvant être octroyées est limité à 4 500 000 actions ordinaires, en tenant compte des 
2 560 000 options en circulation en date du 1er décembre 2003 en vertu des anciens 
régimes. 
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4. Capital-actions (Suite) 
 

b) Options d’achat d’actions (Suite) 
 
Les opérations sur les options d’achat d’actions en circulation se détaillent comme suit : 
 
 2006  2005 
  

Nombre 
d’options 

 Prix moyen 
pondéré 
de levée 

  
Nombre  

d’options 

 Prix moyen 
pondéré 
de levée 

   $    $ 
Solde au début 2 020 000  0,11  2 420 000  0,19 
Octroyées 2 900 000  0,13  -  - 
Levées (50 000) 0,10  -  - 
Échues (420 000) 0,15  (400 000) 0,57 
Annulées  (500 000) 0,10  -  - 
Solde à la fin 3 950 000  0,12  2 020 000  0,11 
Pouvant être 
 exercées à la fin  

 
2 405 611 

  
0,11 

  
2 020 000 

  
0,11 

        
 
Au cours de l’exercice 2006, 2 900 000 options furent accordées. Ces options sont 
passées en charge à titre de rémunération à base d’actions pour un total de 166 000 $. 
La charge est comptabilisée selon la période d’acquisition, soit 63 000 $ en 2006, 
100 110 $ en 2007 et 2 890 $ en 2008. Toutes ces options ont fait l’objet d’une 
évaluation selon le modèle Black & Scholes. Les hypothèses utilisées comprennent un 
taux d’intérêt moyen sans risque pondéré de 4,1%%, une moyenne pondéré de la durée 
prévue des options de 5 ans, un dividende moyen par action nul et une volatilité 
moyenne prévue pondérée de 81%. 
 
Les options d’achat d’actions en circulation et pouvant être exercées au 31 août 2006 
sont les suivantes: 
 
Nombre d’options 

en circulation 
 Nombre d’options 

exerçable 
 Prix 

de levée 
 Date 

d’expiration 
    $   

600 000  600 000  0,10  29 octobre 2006 
200 000  200 000  0,10  10 décembre 2006 
250 000  250 000  0,10  9 avril 2008 

1 700 000  944 500  0,10  11 novembre 2010 
600 000  233 333  0,125  9 février 2011 
600 000  177 778  0,20  8 mai 2011 

3 950 000  2 405 611     
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4. Capital-actions (Suite) 
 

c) Bons de souscription 
 

Les opérations sur les bons de souscription en circulation se détaillent comme suit : 
 

 2006  2005 
 Nombre de 

bons de 
souscription 

 Prix moyen 
pondéré 
de levée 

 Nombre de 
bons de 

souscription 

 Prix moyen 
pondéré 
de levée 

   $    $ 
Solde au début 3 430 000  0,14  3 660 000  0,16 
Émis 7 250 000  0,12  2 440 000  0,12 
Exercés (5 800 000)  0,10  (500 000)  0,15 
Échus (1 730 000)  0,17  (2 170 000)  0,15 
Solde à la fin 3 150 000  0,15  3 430 000  0,14 
 
Les bons de souscription en circulation au 31 août 2006 sont les suivants : 
 

Nombre de 
bons de 

souscription 

  
 

Prix de levée 

  
 

Date d’expiration 
  $   

2 800 000  0,15  28 février 2007 
350 000  0,125  28 février 2008 

3 150 000     
 
 

d) Surplus d’apport 
 

Les opérations sur le surplus d’apport se détaillent comme suit: 
 
 2006  2005 
 $  $ 
Solde au début  -   
Gain sur cession d’actifs miniers (note 3h et 7b) 43 538  - 
Bons de souscription – courtier (note 4a) 28 000  - 
Rémunération à base d’actions  en faveur d’administrateurs 
 (note 4b) 

 
32 890 

  
- 

Rémunération à base d’actions  en faveur de consultants 
 (note 4b) 

 
30 110 

  
- 

    
Solde à la fin 134 538  - 
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5. Impôt sur les bénéfices 
 

Le taux d’imposition effectif de la Société est différent du taux d’imposition combiné fédéral et 
provincial de l’impôt sur le revenu au Canada. Cette différence résulte des éléments suivants : 

 
 2006  2005 
 $  $ 
Perte avant économie d’impôts sur les bénéfices  (238 176)  (835 990)
    
Impôts au taux d’imposition de base combiné fédéral et provincial 
au Canada de 32% (31 % en 200 5) (76 300)  (259 300)
Frais d’émission d’actions déductibles (9 000)  (5 400)  
Radiation d’actifs miniers -  197 700 
Rémunération à base d’actions 20 200  - 
Autres éléments non déductibles  5 100  4 600 
Avantage fiscal non constaté 60 000  5 400 
Impôts sur les bénéfices -  (57 000)
    
À la fin de l’exercice, les éléments importants constituant les actifs et les passifs d'impôts futurs 
de la Société sont comme suit : 

 
 2006  2005 
 $  $ 
Actifs d’impôts futurs    
 Frais d’émission d’actions admissibles 33 000  4 600 
 Pertes fiscales reportées 377 500  360 800 
 Actifs miniers 976 000  946 000 
 Avance à une entreprise -  101 600 
 1 386 500  1 413 000 
Moins  : provision pour moins-value (1 386 500)  (1 413 000)
 -  - 
    

 
Les pertes susceptibles de réduire les impôts sur les bénéfices des exercices futurs se détaillent 
comme suit : 

 
2007 82 000 $ 
2008 106 000  
2009 117 000   
2010 135 000  
2014 387 000  
2015 226 000  
2016 126 000  
 1 179 000 $ 
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6. Redevances 
 

La Société a la possibilité de recevoir un intérêt de 13,5 % d'une redevance de 2 % du revenu 
brut de la vente de minerai à la suite de la vente de son intérêt dans la propriété Souart. La 
Société a la possibilité de recevoir une redevance de 1 % du revenu net d'affinage à la suite de la 
vente de son intérêt dans 17 claims miniers faisant partie de la propriété Joubi, canton 
Dubuisson.  

 
 
7. Opération entre apparentés 
 

Les opérations entre apparentés ont été mesurées à la valeur d’échange, soit la valeur établie et 
acceptée par les parties. 

 
a) Transactions dans le cours normal des affaires  
 

Les transactions conclues avec les administrateurs et les dirigeants (ou avec des 
sociétés contrôlées par les administrateurs ou les dirigeants) se détaillent comme suit: 

 
 2006  2005 
 $  $ 
Frais d’exploration reportés 34 966  125 586 
Frais d’émission d’actions  2 775  - 
Frais généraux et d’administration  15 937  18 156 
Relations avec les investisseurs et les actionnaires -  23 542 
Honoraires professionnels et de consultation 31 202  15 303 
Exploration générale 1 217  - 
 86 097  182 587 

 
Au 31 août 2006, il y avait des comptes fournisseurs et frais courus de 5 168 $ (50 213 $ 
en 2005) avec les administrateurs et les dirigeants (ou avec des sociétés contrôlées par 
les administrateurs ou les dirigeants).  

 
b) Transactions hors du cours normal des affaires  
 

Durant l’exercice se terminant le 31 août 2006, des administrateurs et des dirigeants ont 
participé à un placement privé d’actions pour un montant total de 282 500 $ (néant en 
2005). 
 
Au 31 août 2006, tous les actifs et passifs reliés à la République démocratique du Congo 
et à la Côte d’Ivoire ont été cédés pour 1 $ à une compagnie détenue à 100% par Jens 
E. Hansen, président de la Société (voir la note 3h). 

 
 
8. Éventualité  
 

Financements accréditifs 
 

La Société se finance en partie par l’émission d’actions dites accréditives, cependant il n’y a pas 
de garantie que les fonds dépensés par la Société seront admissibles comme frais d’exploration 
canadiens, même si la Société s’est engagée à prendre toutes les mesures nécessaires à cet 
effet. Le refus de certaines dépenses par les autorités fiscales aurait des conséquences fiscales 
négatives pour les investisseurs. 
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9. Évènement postérieur à la date du bilan 
 

Le 18 décembre  2006, la Société a complété un placement privé avec courtier de 5 806 452 
Unités à 0,155 l’unité pour une contrepartie totale de 900 000 $. Chaque unité comprend une 
action ordinaire accréditive et un demi -bon de souscription. Chaque bon de souscription donnera 
le droit au détenteur d’acquérir une action ordinaire de la Société au prix de 0,25 $ pour dix huit 
(18) mois. En contrepartie des services rendus, la Société a payé au courtier un frais de 
financement corporatif de 5 000 $ et une commission en espèces de 63 000 $. De plus, le 
courtier recevra une option donnant droit d’acquérir 580 645 actions ordinaires de la Société au 
prix de 0,155 $ pour une période de dix huit (18) mois.  
 
 
 
 



Ressources Melkior Inc. 
(une société d’exploration)  

Renseignements généraux 
 
 

- 33 - 

Administrateurs 
 
Florent Baril 
Boucherville, Québec 
 
Norman Farrell* 
Montréal, Québec 
 
Jens E. Hansen* 
Ottawa, Ontario 
 
*Membres du comité de vérification 

 
 
Jocelyn Côté 
Outremont, Québec  
 
Alan Lee Barker* 
Whitby, Ontario 
 

  
Dirigeants 
 
Florent Baril 
Président du conseil d’administration 
 
Jens E. Hansen 
Président 

 
 
Jocelyn Côté 
Secrétaire 
 
Ingrid Martin 
Chef des opérations financières 

  
Vérificateurs 
 
Raymond Chabot Grant Thornton, LLP 
888, 3ième avenue 
Val-d’Or, Québec 
J9P 5E6 
 
Registraire et agent de transfert 
Compagnie Trust CIBC Mellon 
 
Inscription boursière 
Bourse de croissance TSX  
Symbole: MKR 

 

  
Siège social 
1 Place Ville Marie 
Bureau 4000 
Montréal, Québec 
H3B 4M4 
Tél.: (613) 721-2919 
Téléc.: (613) 828-7268 

 

  
Assemblée annuelle 
L’assemblée annuelle des actionnaires aura lieu: 
Le 27 février 2007 à 11h00 chez Lavery de Billy au 1 Place Ville Marie, bureau 4000, Montréal, Québec. 
 
 


